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Entiende
lo que hizo?

mparandose en los
resultados de una
“consulta popular”

extralegal organizada por
la Fundacion Rosenblueth
(entiéndase Morena) el
Presidente Electo de Méxi-
co, Andrés Manuel Lopez
Obrador (AMLO), anun-
¢i6 la cancelacion del Nue-
vo Aeropuerto Internacio-
nal de México en Texcoco
(NAIM). La noticia cayo co-
mo balde de agua helada en
los mercados y en el sector
productivo del Pais y pro-
vocd, el dia que se anuncio,
una caida de 17 mil 512 mi-
llones de délares del IPC en
la BMV, 32% mas de lo pre-
supuestado para el NATM
(Reforma 30/10/18). Con es-
ta decision AMLO acaba de
lastimar seriamente la con-
fianza de los inversionistas
en su futuro Gobierno y la
viabilidad econémica de és-
te, ain antes de arrancar.

AMLO tendra que ren-
dir cuentas ante la histo-
ria por la cancelacion del
NAIM. Con esta decision
priva al Pais de la posibili-
dad de avanzar en su com-
petitividad, productividad y
generar crecimiento. Dafia
severamente la confianza
en su Gobierno y afecta el
riesgo pais y consecuente-
mente el costo de la deu-
da. También tendra que ha-
cer frente a un rosario de
demandas legales que se-
guramente se le vendran a
partir de que sea Gobierno
y formalice legalmente su
decision. No por nada, Ci-
tibanamex ha calificado la
cancelacion del NAIM co-
mo el “error de octubre”,
en alusion al famoso “error
de diciembre” de 1994, que
produjo una devaluacion de
mas de 100 por ciento.

;Y a cuanto ascienden
las obligaciones a pagar? Va-
mos viendo. E1 NATM es un
proyecto que esta valorado
en 13 mil millones de doéla-
res. Llevaba hasta el 29 de
octubre un avance del 31.9%
de acuerdo a Parsons, ge-
rente de proyectos. Para su
financiamiento se contrato
deuda por valor de 6.5 mil

millones de dolares. Ms del
80% de ésta se ha obtenido
mediante colocaciones en
el mercado bursatil. Para
su construccion se han sus-
crito mas de 300 contratos.

Cuando se formalice la
cancelacion del proyecto se
materializara un evento de
incumplimiento de la deuda
al amparo de los titulos de
su colocacion, lo cual im-
plicara su pago anticipado.
Creer que una negociacion
y posible arreglo con los in-
versionistas para que aho-
ra participen en el proyec-
to Santa Lucia no detonara
el incumplimiento de las
obligaciones de pago exhibe
desconocimiento de AMLO
y su equipo de cémo funcio-
nan los mercados.

También se le vendran
a AMLO y a su Gobierno
una avalancha de deman-
das a partir del acto legal de
cancelacion. Los contratis-
tas afectados seguramente
no se quedaran de brazos
cruzados. Estos y muchos
inversionistas, en caso de
no verse debidamente pa-
gados, demandaran. Ademas,
el costo reputacional de este
incumplimiento tendra con-
secuencias en los mercados
internacionales, en la califi-
cacion de riesgo del Pais y
por lo mismo en el costo de
la deuda. Por todo lo ante-
rior es que BBVA Bancomer
ha calculado el monto de la
cancelacion del NAIM en
alrededor de 10 mil millo-
nes de dolares (1% del PIB).

Por si fuera poco, el mé-
todo de la consulta popular
utilizado por AMLO para
justificar la cancelacion del
NAIM y el anuncio de que
se seguira usando a futu-
ro, ha puesto en alerta a la
inversion privada quien se-
guramente perdera apetito
para invertir en futuros pro-
yectos. Casos como el Refe-
réndum del Brexit, de cuyo
resultado hoy se arrepien-
ten los britanicos, da cuen-
ta de que temas complejos
y trascendentes no deben
ser opinables por el pue-
blo. Por eso, es que la OC-
DE y el banco de inversion

JP Morgan han sefialado
que temas de infraestructu-
rano deben ser sometidos a
mecanismos de democracia
participativa.

Finalmente, habra que
ver si las aerolineas acep-
tan la decision politica de
AMLO. La corporacién MI-
TRE —sin cuyo visto bueno
no vuelan las principales ae-
rolineas norteamericanas—
en su momento manifes-
t6 que ellos solo validaban
Texcoco y no a Santa Lu-
cia como aeropuerto viable.
;Se mantendra esta opinion
dados los riesgos que ha se-
fialado implica el funciona-
miento simultineo del Ae-
ropuerto de Santa Lucia y el
actual Benito Juarez?

Todo lo anterior plantea
muchas interrogantes so-
bre AMLO y su equipo ;En-
tienden cémo funcionan los
mercados? ;Carlos Urzuay
Alfonso Romo —cabezas del
futuro gabinete econémico—
tendran la capacidad para
calmarlos en caso de una
eventual crisis? ;Se daran
cuenta que estan ponien-
do en riesgo la viabilidad
financiera de su Gobierno
sin siquiera haber arranca-
do? ;Contaran a futuro con
la cooperacion del sector
privado para detonar las in-
versiones en infraestructura
que impulsen el crecimien-
to econdmico que requiere
el Pais? ;Esta de acuerdo el
Ejército con este cambio ha-
cia la Base Militar de Santa
Lucia? ;Qué otras decisio-
nes someteran a consulta
en el futuro?

En fin, que la decision
del NAIM es una pésima
sefial de mercado y acaba de
dafiar severamente la viabi-
lidad econémica del Gobier-
no entrante, Para algunos, la
misma recuerda la expro-
piacién bancaria con José
Lopez Portillo, misma que
a la postre uni6 al empresa-
riado contra un régimen au-
toritario y propici6 la transi-
cion a la democracia. Ade-
mas, el hecho de que AMLO,
para acabar con las ratas que
decia habia en el barco, haya
decidido prenderle fuego a
éste, ha encendido las alar-
mas respecto a su capacidad
y la de su equipo para llevar
a buen puerto al Pais.
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